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ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
Composition de l'actif au 31 décembre 2024 
 
 
GSD MONDE 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
Société de gestion  
GSD GESTION 
37, rue de Liège 
75008 PARIS 
 
 
En notre qualité de commissaire aux comptes de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement GSD MONDE, et en application des dispositions de l'article L.214-17 du Code monétaire et 
financier et de l’article 411-125 du Règlement général de l’Autorité des marchés financiers relatives au 
contrôle de la composition de l’actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant 
dans la composition de l’actif au 31 décembre 2024 ci-jointe. 
 
Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion. Il nous appartient de nous 
prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de l’actif avec la connaissance 
que nous avons de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement acquise dans le cadre 
de notre mission de certification des comptes annuels. 
 
Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. Ces 
diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à réaliser 
des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent les 
informations données. 
 
Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des 
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de l’OPCVM 
constitué sous forme de fonds commun de placement acquise dans le cadre de notre mission de 
certification des comptes annuels. 
 
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre la présente 
attestation dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents 
nécessaires à la finalisation de nos travaux. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   2 599 137,76 95,68 

 
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

  2 599 137,76 95,68 

 Aliments et viandes conditionnés   119 322,92 4,39 

 Ebro Foods SA EUR 4 500 71 460,00 2,63 

 Nestlé SA Reg CHF 600 47 862,92 1,76 

 Autres services financiers   11 356,80 0,42 

 Havas BV EUR 7 000 11 356,80 0,42 

 Compagnies gazières et pétrolières intégrées   69 289,50 2,55 

 Galp Energia SGPS SA B EUR 1 500 23 925,00 0,88 

 Totalenergies SE EUR 850 45 364,50 1,67 

 Composants et équipements électriques   91 485,00 3,37 

 Nexans SA EUR 300 31 260,00 1,15 

 Schneider Electric SE EUR 250 60 225,00 2,22 

 Conditionnements en verre ou en métal   38 872,00 1,43 

 Stora Enso Oyj R EUR 4 000 38 872,00 1,43 

 Constructeurs automobiles   50 576,00 1,86 

 Stellantis NV EUR 4 000 50 576,00 1,86 

 Construction et ingénierie   266 994,00 9,83 

 Actividad Const y Servicios SA EUR 1 000 48 440,00 1,78 

 Bouygues SA EUR 2 000 57 080,00 2,10 

 Eiffage SA EUR 750 63 540,00 2,34 

 Spie SAS EUR 1 600 48 064,00 1,77 

 Vinci SA EUR 500 49 870,00 1,84 

 Electricité   58 482,00 2,15 

 EDP-Energias de Portugal SA Reg EUR 12 000 37 092,00 1,36 

 Voltalia SA EUR 3 000 21 390,00 0,79 

 Electronique grand public   48 348,30 1,78 

 Apple Inc Reg USD 200 48 348,30 1,78 

 Engins de BTP, machines agricoles et camions   70 522,76 2,60 

 Alstom EUR 3 271 70 522,76 2,60 

 Equipement et serv.pour ind.gazière et pétrolière   32 840,00 1,21 

 Vallourec Usines Tubes EUR 2 000 32 840,00 1,21 

 Films et divertissements   18 011,00 0,66 

 Vivendi EUR 7 000 18 011,00 0,66 

 Fournitures médicales   35 979,52 1,32 

 Smith & Nephew Plc GBP 3 000 35 979,52 1,32 

 Habillements, accessoires et produits de luxe   141 378,32 5,20 

 Co Financière Richemont SA CHF 400 58 763,32 2,16 

 LVMH Moët Hennessy L Vuit SE EUR 130 82 615,00 3,04 

 Holdings multisectoriels   80 282,50 2,96 

 Louis Hachette Group SA EUR 7 000 10 570,00 0,39 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 Wendel SE EUR 750 69 712,50 2,57 

 Hygiène et beauté   106 700,52 3,93 

 Essity AB B Reg SEK 2 000 51 682,41 1,90 

 Unilever Plc GBP 1 000 55 018,11 2,03 

 Industrie aérospatiale et défense   48 783,00 1,80 

 SAFRAN SA EUR 230 48 783,00 1,80 

 Infrastructures médicales   51 383,28 1,89 

 Fresenius SE & Co KGaA EUR 1 532 51 383,28 1,89 

 Logiciels et services Internet   167 579,11 6,17 

 Alphabet Inc A USD 700 127 917,75 4,71 

 Visa Inc A USD 130 39 661,36 1,46 

 Logiciels système   159 059,77 5,86 

 CompuGroup Medical SE & KGaA EUR 1 700 36 992,00 1,36 

 Microsoft Corp USD 300 122 067,77 4,50 

 Métaux et minerais diversifiés   45 120,00 1,66 

 Imerys SA EUR 1 600 45 120,00 1,66 

 Produits chimiques diversifiés   31 222,80 1,15 

 Tessenderlo Group NV Parts Soc EUR 1 652 31 222,80 1,15 

 Produits domestiques   58 465,82 2,15 

 Reckitt Benckiser Group Plc GBP 1 000 58 465,82 2,15 

 Produits pharmaceutiques   139 181,26 5,12 

 Novartis AG Reg CHF 500 47 247,16 1,74 

 Roche Holding Ltd Pref CHF 200 54 438,10 2,00 

 Sanofi SA EUR 400 37 496,00 1,38 

 Produits pour l'industrie du bâtiment   101 401,74 3,73 

 Assa Abloy AB B SEK 1 300 37 126,74 1,37 

 Cie de Saint-Gobain SA EUR 750 64 275,00 2,36 

 Publicité   17 190,14 0,63 

 Canal + France SA GBP 7 000 17 190,14 0,63 

 Rafinage commercial et transport de pétrole et gaz   59 700,00 2,20 

 Rubis SCA EUR 2 500 59 700,00 2,20 

 Semi-conducteurs   36 412,50 1,34 

 STMicroelectronics NV EUR 1 500 36 412,50 1,34 

 Serv aux collect divers et produc d'électr indép   107 805,00 3,97 

 Engie SA EUR 3 500 53 585,00 1,97 

 Veolia Environnement SA EUR 2 000 54 220,00 2,00 

 Services commerciaux divers   89 185,00 3,28 

 Edenred SA EUR 1 500 47 625,00 1,75 

 Teleperformance SE EUR 500 41 560,00 1,53 

 Services de télécommunication intégrés   77 024,00 2,84 

 Orange SA EUR 8 000 77 024,00 2,84 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 Services financiers spécialisés   81 225,00 2,99 

 Euronext NV EUR 750 81 225,00 2,99 

 Technologie financière (Fintech)   87 958,20 3,24 

 Adyen BV EUR 50 71 850,00 2,65 

 Worldline SA EUR 1 900 16 108,20 0,59 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   71 523,70 2,63 

 OPCVM   71 523,70 2,63 

 
Amundi Index Solutions MSCI EM Latin America UCITS ETF 
Cap 

EUR 2 000 26 339,20 0,97 

 Multi Units Lux Amundi MSCI China ESG Lead Ex UCITS 
ETF Cap 

EUR 500 45 184,50 1,66 

Total 2 670 661,46 98,31 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en EUR (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme  actions 
 
 

Instruments financiers à terme  actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en EUR (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme  taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme   

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en EUR (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à  
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme  de change 
 
 

Instruments financiers à terme  de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en EUR (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme  sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme  sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en EUR (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à  
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme  autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme  autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en EUR (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en EUR (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00  
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

EUR (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Options          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Swaps          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Autres instruments          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Total  0,00 0,00 0,00  
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 2 670 661,46 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 53 108,24 

Autres passifs (-) -7 162,97 

Total = actif net 2 716 606,73 
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COMMENTAIRE DE GESTION 2024 

 

Contexte macroéconomique : 
 

 
L'année 2024 a été marquée par une alternance entre prudence et résilience sur les marchés financiers, dans un contexte 

économique et politique complexe. Après une année 2023 dynamique, le premier semestre a débuté sous le signe de 

l’incertitude, avec des investisseurs focalisés sur la fin des cycles de resserrement monétaire et les premières spéculations 

quant à l’ampleur et au calendrier des futures baisses de taux. 

 

Un contexte macroéconomique contrasté 

 

Aux États-Unis, la croissance a conservé une certaine robustesse en début d’année, soutenue par un marché de l’emploi 

solide, bien que des signes de ralentissement soient apparus, notamment avec des indices PMI manufacturiers en zone 

de contraction. En Europe, la croissance a été plus modérée, tandis que l’inflation « core » (hors énergie et alimentation) 

a montré des signes d’amélioration progressive, contrastant avec une inflation toujours persistante outre-Atlantique. Ces 

divergences ont nourri des anticipations de politiques monétaires divergentes, la BCE semblant plus proche d’une 

réduction de ses taux que la Fed. D’ailleurs celle-ci baissera une première fois ses taux en juin alors qu’il faudra attendre 

septembre pour la FED. 

 

Le second semestre a vu émerger des dynamiques politiques et économiques qui ont significativement influencé les 

marchés. La victoire de Donald Trump lors des élections présidentielles de novembre a profondément redéfini les 

attentes des investisseurs. Ce retour au pouvoir a d’abord été accueilli par une euphorie sur les marchés actions, dans 

l’espoir de nouvelles mesures de stimulation économique. Cependant, cet optimisme a été tempéré par des craintes 

renouvelées concernant une possible accélération de l’inflation et des ajustements monétaires plus restrictifs. 

 

En Europe, les tensions politiques en France, consécutives à la dissolution de l’Assemblée nationale en juin, ont pris 

une place centrale, alimentées par des inquiétudes croissantes sur la gestion du déficit budgétaire. L’incapacité du 

gouvernement français à construire une majorité et à rassurer les investisseurs sur une trajectoire crédible de réduction 

des déficits a entraîné une hausse historique des spreads entre le 10 ans allemand et français. Cette situation a fragilisé 

les actifs français, notamment le luxe, déjà pénalisé par son exposition à la Chine. Le CAC 40 finira l’année bon dernier 

avec une contreperformance de -3.04%. 

 

Résilience des marchés actions et rotations sectorielles 

 

Sur le plan des marchés actions, l’année a été marquée par des rotations sectorielles significatives. Les valeurs de 

croissance, portées au premier semestre par des thématiques structurantes telles que l’intelligence artificielle, ont connu 

un retournement au second semestre, affectées par des prises de bénéfices et leur sensibilité aux taux d’intérêt. A 

l’inverse les valeurs dites de « value », finiront très bien l’année et notamment les valeurs les plus cycliques. Ainsi le 

secteur bancaire européen enregistrera l’une des meilleures performances de l’année 2024 (+26%). 

 

Malgré les pressions, les marchés européens ont montré une certaine résilience, soutenus par des indices comme le DAX 

en Allemagne, le FTSE en Italie et l’Ibex en Espagne qui profite pleinement de la très bonne performance de l’économie 

espagnole avec une croissance attendue de près de 3% en 2024. Aux États-Unis, les marchés ont atteint des records, 

portés par une croissance robuste (supérieur à 3%) et les attentes de dérégulation et de baisses d’impôts de 

l’administration Trump. 

 

Un marché obligataire sous tension 

http://www.gsdgestion.fr/
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Le marché obligataire a reflété les tensions économiques et politiques de l’année. Les taux souverains ont connu des 

mouvements contrastés, avec une tendance haussière en début d’année, suivie d’une stabilisation relative avant de 

repartir à la hausse en décembre. Notons que le compartiment « High Yield » s’est distingué par sa résilience, tandis 

que le segment Investment Grade a souffert de la hausse des taux souverains. Par ailleurs, les émissions « corporate » 

ont affiché une progression notable de 34 %, atteignant 456 milliards d’euros, témoignant de la vigueur du marché du 

crédit. 

 

Perspectives pour 2025 

 

En dépit des défis de 2024, les marchés ont démontré leur capacité d’adaptation. L’attention se porte désormais sur les 

politiques monétaires des banques centrales et les premières indications sur les prévisions économiques pour 2025. Les 

thématiques clés telles que l’inflation, la croissance et l’intelligence artificielle continueront d’être déterminantes pour 

la trajectoire des actifs financiers, tout comme la politique menée par Mr Donald Trump. 

 

Dans cet environnement, nous restons positifs sur les actions, avec une préférence pour le continent européen, où les 

valorisations nous semblent moins excessives. Nous conservons également une opinion favorable sur le crédit et 

maintenons une position acheteuse de « duration ». 

 

Performance des marchés 
 

Au global sur l’exercice, l’indice Stoxx Europe 600 est en hausse de 5,98 % (+8,79 % pour l’indice dividendes 

réinvestis). Sur la même période, l’EuroStoxx 50 progresse de 11,01 % à l’inverse de l’indice CAC 40 qui perd 2,15 %. 

 

De l’autre côté de l’Atlantique, porté par les « GAFAM », les indices actions enregistrent des records. Ainsi le S&P 500 

gagne 24,50 % et le Nasdaq 100 23,31%. 

 

Sur la période les valeurs dites de « croissance » ont sous performés les valeurs dites « value ». Ainsi, l'indice "Stoxx 

Europe Growth" progresse de 2,29 % sur la période quand l'indice "Stoxx Europe Value" progresse de 7,01 %. Cette 

performance s’explique notamment par la sous performance du luxe et de la santé. 

 

Au niveau des grandes valeurs de la zone euro (EuroStoxx 50), SAP (+69,41 %), UniCredit (+56,83 %) et Intesa 

Sanpaolo (+46,13 %) connaissent les plus fortes hausses. A l’inverse Bayer (-42,57 %), Stellantis (-40,47 %) et Kering 

(-40,29 %) enregistrent les plus fortes baisses. 

 

Du côté des actifs obligataires, les taux souverains s’affichent en hausse, entrainant une baisse de la valeur des 

obligations. Sur la période, le taux à 10 ans français est passé de +2,53 % à +3,19 % et le taux allemand de même 

maturité de +2,00 % à +2,36 %. Les obligations d’entreprises s’affichent en hausse. Ainsi, l’indice Iboxx Euro 

Corporates Senior (obligations d’entreprises de 1er rang) gagne 1,91 %, tandis que l’indice Iboxx Euro Corporates 

Subordinated (obligations remboursées après les titres Senior) progresse de 4,04 %.  

 

Comme en 2023, ce sont les obligations les plus spéculatives (indice BofA Euro High Yield) qui ont enregistré la plus 

forte progression, avec un gain de 6,34 %. Ces obligations ont pleinement bénéficié du resserrement des spreads de 

crédit. 

 

A noter que sur l’année, l’euro s’est déprécié par rapport au dollar, -5,65 %. 

 

Performance du fonds et principaux mouvements: 

 
Le fonds GSD Monde progresse de 1,15 % sur l’année 2024 tandis que son indice de référence (50 % Stoxx Europe 600 

+ 50 % Euro MTS 5-7 Y) est en hausse de 5,42 %. 

 

Nous avons, au cours de l’année, géré l’exposition aux actions françaises par l’intermédiaire d’options (calls et puts) sur 

indice et sur certaines valeurs, notamment pour dégager du rendement sur des titres ou nous avions atteints nos objectifs 

de cours. Dans ce cadre, nous avons mis en place cette stratégie sur des titres comme Sanofi et Saint-Gobain ou encore 

l’indice CAC 40. 
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L’exposition aux actions a évolué entre 75 % et 98 % en 2024 et majoritairement sur des grandes capitalisations 

(supérieures à 5 milliards d’euros). Les grandes capitalisations représentent 77% de notre exposition à fin 2024.  

 

Les principaux achats concernent Vallourec, LVMH, Edenred, Apple, Visa, Galp Energia et Richemont. 

 

Parmi les principales ventes signalons ACS, Essity, Grifols et Safran.  

 

 

GSD GESTION 

 

INFORMATIONS D’ORDRE REGLEMENTAIRE : 

 

Information sur la prise en compte des critères de durabilité, notamment ESG (sociaux, 

environnementaux, qualité de gouvernance) 
GSD Gestion a choisi de ne pas prendre en compte dans sa stratégie d’investissement des critères de durabilité et la 

notion d'investissement socialement responsable (ISR) à travers la prise en compte de critères sociaux, 

environnementaux et la qualité de gouvernance. De même, ces critères de durabilité ne sont pas intégrés au suivi des 

risques. Le FCP est considéré comme relevant du champ d'application de l'article 6 du Règlement SFDR. 

 

Une information plus complète sur la Position de la Société de Gestion relative à la prise en compte des principes ESG 

et des critères de durabilité sur la page « Informations réglementaires » du site internet www.gsdgestion.com . 

 

Taxonomie : 

Les investissements sous-jacents de ce FCP ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 

Informations relatives aux mouvements du portefeuille 
Sur l’année 2024, une rotation des actifs équivalente à 0,16 fois l’actif net du portefeuille, après prise en compte des 

souscriptions/rachats, a été effectuée. En excluant le retraitement lié aux souscriptions/rachats, le taux de rotation du 

portefeuille est de 0,35. 

  

Informations sur les instruments financiers et placements collectifs du groupe ou pour lesquels le 

groupe a un intérêt particulier 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a détenu aucun organisme de placement collectif (OPCVM ou FIA) et n’a procédé à 

aucune opération réalisée sur des instruments financiers pour lesquelles la société GSD GESTION ou son groupe ont 

un intérêt particulier. 

 

Information frais de gestion variables 
La commission de surperformance est calculée selon la méthode de l’actif indicé et représente 15% TTC de la sur 

performance nette de frais de gestion fixes du FCP au-delà de l’indice composite 50% Dow Jones 600 Europe dividendes 

réinvestis + 50% FTSE MTS Eurozone Government Bond 5-7ans coupons réinvestis. 

Les frais de gestion variables (commission de surperformance) au titre de l’exercice s’élèvent à 0 €. 

 

Produits dérivés de gré à gré 
Toutes les opérations sur produits dérivés ont été effectuées sur des marchés réglementés et leurs dépouillements ont eu 

lieu par l’intermédiaire de chambres de compensation. 

 

Techniques de gestion efficace de portefeuille  - Règlement SFTR 
Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE 2015/2365 (« Règlement SFTR ») relatif à 

la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation, notamment prêts/emprunts de titres ou 

mises en pension, au cours de l’exercice et n’a donc pas d’information à communiquer aux investisseurs à ce titre. 

 

Swing pricing 
Aucune disposition relative au swing pricing ou aux droits ajustables n’est applicable. 

 

Financement de la recherche 
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Les frais liés à la recherche, conformément aux dispositions du règlement général de l’AMF, peuvent être facturés à 

l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources propres de la société de gestion. 

 

Pour information au cours de l’année 2024, les fonds gérés par la société de gestion ont pris en charge environ 25% du 

budget annuel de la recherche actions et la société de gestion a pris en charge environ 75% de ce budget. 

 

Fiscalité française : Eligibilité à l’abattement relatif aux plus-values - Eligibilité au PEA et au PEA-

PME 
Le fonds ne distribue aucun revenu. 

Au regard de la fiscalité française, le fonds n’est pas éligible : 

- au bénéfice de l’abattement pour durée de détention applicable aux plus-values de cession,  

- au PEA, 

- au PEA-PME. 

 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 

 
GSD GESTION n’est pas soumise à l’obligation de produire un compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation, tel que 

prévu à l’article 321-122 du Règlement Général de l’Autorité des Marchés Financiers. 

 

Politique du gestionnaire en matière de droit de vote et d’engagement actionnarial 

 
Conformément aux articles L.533-22 et R.533-16 du code monétaire et financier, les informations concernant la 

Politique de vote et d’engagement actionnarial et le compte-rendu annuel de celle-ci sont disponibles sur le site Internet 

de la société de gestion et/ou à son siège social. 

 

Politique de rémunération de la Société de Gestion 

 
GSD GESTION, société de gestion du FCP, a mis en place une Politique de rémunération du personnel de la Société, 

conforme à la Directive européenne 2014/91/UE (dite « Directive OPCVM 5 ») et à la doctrine des autorités de tutelle. 

 

Adaptée à la taille et aux activités de la Société, cette Politique respecte les principes généraux suivants :  

• Adéquation avec la stratégie de l’entreprise d’investissement, ses objectifs, ses valeurs et ses intérêts à long 

terme,  

• Primauté de l’intérêt des porteurs de parts du FCP, 

• Limitation des risques,  

• Prévention des conflits d’intérêt,  

• Prise en compte de critères quantitatifs et qualitatifs, par exemple : conformité aux procédures internes et aux 

exigences réglementaires, traitement équitable des clients, degré de satisfaction des porteurs de parts...  

 

Des dispositions spécifiques de cette Politique s’appliquent à certaines catégories de personnes identifiées, notamment 

la direction générale, l’équipe de gestion et les fonctions de contrôle.  

 

Leur rémunération variable est déterminée en combinant l’évaluation des performances du collaborateur concerné, de 

l’unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble de SGP. Cette évaluation des performances 

individuelles prend en compte aussi bien des critères financiers que non financiers, ainsi que le respect des règles de 

saine gestion des risques. La rémunération variable du gérant peut être liée à la commission de surperformance du FCP 

après pondération par des éléments qualitatifs. 

 

Au-delà d’un certain seuil, leurs rémunérations variables sont soumises à des restrictions : paiement différé sur plusieurs 

années, possibilité de rétention alignée sur les intérêts à long terme des FCP et de la Société, paiement d’une partie en 

instruments financiers… 

 

La Société n’a pas mis en place un Comité des rémunérations. 

 

Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel : 
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Sur l’exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable différées et non 

différées) versées par la société de gestion à l’ensemble de son personnel (soit 4 personnes bénéficiaires au 31 décembre 

2024) s’est élevé à 392 121 euros.  

 

Ce montant se décompose comme suit : 

 

Montant total des rémunérations fixes versées par la société de gestion sur l’exercice : 320 821 euros, soit 82 % du total 

des rémunérations versées par la société à l’ensemble de son personnel, l’ont été sous la forme de rémunération fixe. 

Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par la société de gestion sur l’exercice : 71 

300 euros, 18 % du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son personnel, l’ont été sous 

cette forme. L’ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable. 

 

Compte tenu de la taille de la société de gestion, la décomposition par catégorie de personnel n’est pas communiquée 

pour maintenir la confidentialité des rémunérations individuelles. 

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour l’exercice. Aucune rémunération n’a été versée par le FCP 

directement aux membres du personnel de la société de gestion. 
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