GSD PATRIMOINE

OPC Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Octobre 2025 (au 31 octobre)

ISIN: FR0007460951

Caractéristiques

Valeur liquidative 127,22 €
Fonds Obligations libellées en euro au 31/10/2025

Univers de référence

Titres de créances de toute nature de la zone Euro (et hors euro
jusqu'a 20%). Actions jusqu'a 10%. L'allocation dépend de
l'appréciation par le gérant des fondamentaux macroéconomiques.
Les titres seront principalement notés "Investment Grade".

Stratégie d'investissement

GSD Patrimoine est un fonds obligataire européen dont les
investissements sont principalement des créances "Investment Grade"
en taux fixes avec une sensibilité accessoire sur les actions (jusqu'a
10%) et une exposition sur les titres Investment Grade hors zone euro
(jusqu'a 20%) et en particulier sur les dettes émergentes. En
revanche, I'exposition en devise euro sera au minimum de 90%. Ce
fonds s'inscrit dans une démarche patrimoniale. La construction du
portefeuille, qui s'inscrit dans une réflexion macroéconomique globale,
est flexible et réactive en respectant les contraintes suivantes : 50%
minimum "investment grade”, 40 % maximum "high yield", obligations
convertibles jusqu'a 10%, actions jusqu'a 10% et une partie cash
(jusqu'a 10%). La gestion n’étant pas indicielle, la performance du
fonds pourra s’éloigner sensiblement de l'indicateur de référence
retenu qui n’est qu’un indicateur de comparaison.

Caractéristiques

Fonds Commun de Placement
OPCVM obligataire

Forme juridique
Classification

Performances

2025* 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
GSD Patrimoine  4,39% 4,43% 5,26% -12,22% 2,20% -0,60% 6,15% -5,99% 5,85% 5,27%

EMTS 5-7 Y 2,87% 3,68% 6,91% -14,06% -1,85% 2,66% 4,19% 0,15% 0,84% 2,02%
Rang Quartile ** 1 2 3 2 1 3 1 3 1 1

* Performance a la date du reporting / ** Données Quantalys et Morningstar

Performance moyenne annualisée de GSD Patrimoine depuis juin 2012: 2,46%
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Commentaire de gestion

Contexte de marché
En octobre, les taux allemands et frangais de maturité 10 ans ont baissé. Ainsi, nous retrouvons le 10 ans allemand a 2,64 %,

teur Aucun ntraint contre 2,71 % le mois précédent, et le 10 ans frangais a 3,43 %, contre 3,53 % le mois précédent. Au niveau corporate, les
Secteul ucune contrainte 2,71 % le mois précéd le 10 ans francais & 3,43 % 3,53 % le mois précédent. Au ni I
i obligations Investment Grade (indice Iboxx Euro Corporate Senior) gagnent 0,48 % alors que les obligations subordonnées
Code Isin FR0007460951 bligations Investment Grade (indice Iboxx Euro C te Senior) t 0,48 % al les obligati bordonné
Devise Euro (indice Iboxx Euro Corporate Subordinated) progressent de 0,36 %. Les titres les plus risqués (indice ICE Bofa Euro High Yield)
Indice composite FTSE MTS Eurozone Govt Bond 5-7 Y enregistrent quant & eux une baisse de 0,25 % sur la méme période, pénalisés par I'écartement des spreads de crédit.
Société de gestion GSD Gestion M . )
Agrément AMF (société de gestion) AMF GP 92-18 acroeconomie S - ; ) IR
Date de création 31/07/1992 Pas de changements notables en octobre : I'actualité reste dominée par les tarifs douaniers et un contexte politique difficile en
Date d . tion GSD 31/12/2002 France et aux Etats-Unis. Concernant le premier point, la Chine a annoncé un durcissement significatif de ses controles a
exportation des terres rares, métaux essentiels aux entreprises technologiques, via I'’Announcement n e son ministére du
ate de reprise sous gestion It ion d A ol ) hnologi ia A 61 d inistére d
Vgleur.ln!tlale 76,22 Commerce. En réponse, les Etats-Unis de M. Trump ont indiqué instaurer une taxe de 100 % sur les produits chinois.
Dépositaire CM-CIC MARKET SOLUTIONS En France, la situation politique s’est fortement détériorée : le Premier ministre Sébastien Lecornu a démissionné seulement 12
Audit PwC heures aprés la formation de son gouvernement, avant de reprendre ses fonctions quelques semaines plus tard a la demande du

Président. Cette situation a entrainé une hausse du rendement a 10 ans de la dette francaise et un écartement des spreads de
crédit entre le Bund et I'OAT, ou nous avons dépassé les 80 points de spread. Le marché des actions accusera également le
coup puisque l'indice parisien perdra jusqu’a 3 % avant de se reprendre a la mi-octobre. Enfin, comme un symbole, S&P

Crédit Mutuel Asset Management
Guillaume Magré

Valorisateur
Gérant principal

\Iéae'fgpst?;:r(;es ordres QL;?;C::??SE abaissera la note de la France (de AA- a A+), en raison de cette instabilité politique et du manque de visibilité sur la trajectoire
L L budgétaire. Aux Etats-Unis, le shutdown se poursuit, les démocrates et les républicains n'ayant pas trouvé de compromis sur le

Sou.scrlptlon minimale 1 part budget. Pour rappel, le shutdown devrait coater 0,1 % de PIB par semaine.

Droits d'entrée 3% maximum

Droits de sortie Néant Du c6té microéconomique, nous avons pris connaissance des résultats d’entreprises pour le 3¢ trimestre. Parmi les exemples

Frais de gestion 1,20%TTC notables, ASML, dans l'industrie des semi-conducteurs, continue de bénéficier de I'augmentation des capex liés a l'intelligence

Actif net 20,5 M€ artificielle (IA). Ainsi, I'entreprise a généré un chiffre d'affaires de 7,5 Md€ au T3, avec une marge brute de 51,6 %.

Valeur liquidative 127,22 € Parallélement, ASML a enregistré 5,4 Md€ de prises de commandes au cours du trimestre. L'autre bonne surprise est LVMH

Plus haut 1 an 127,22 € (luxe) qui, aprés plusieurs publications difficiles, rassure et montre un redressement séquentiel au T3. Le chiffre d’affaires ressort

Plus bas 1 an 120,77 € a 18,28 Md€, pour une croissance organique de 1 %.

A ce jour, avec 92 % des sociétés ayant publié, 82 % ont affiché un bénéfice net par action supérieur aux attentes (données
FactSet pour le S&P 500).

Horizon conseillé supérieur a 3 ans
La gestion

Sur la période du 3 octobre au 31 octobre, GSD Patrimoine a enregistré une hausse de 0,5 %, tandis que son indice de
référence, le MTS Eurozone Government Bond 5-7Y, progressait de 0,75 %. Durant cette période, nous avons particpé au
primaire suivant: I'euro PP Imanes 8% 2030 et Banque internationale du Luxembourg. A I'inverse nous avons soldé nos positions
en ITM 5,75 2029, Harley Davidson 4% 2030 et KPN 4,875 Perp.

Contacts GSD Ges

® quillaume.magre@asdgestion.com Tél: (33) 142609297

L'indice FTSE MTS Eurozone Govt Bond 5-7 Y est I'indice obligataire de titres gouvernementaux européens de maturité 5 a 7 ans de référence développé et calculé par FTSE TMX.

Le présent document est un document & caractére non promotionnel émis par GSD GESTION. Il a été établi uniquement dans un but d'information et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée, ni une sollicitation en vue de la
souscription aux parts du FCP.

Les informations contenues dans ce document reposent sur des sources considérées comme fiables et des analyses précises a sa date de parution ; elles n'ont pas été certifiées par le Commissaire aux Comptes du FCP ; elles sont donc susceptibles
d'étre modifiées. Du fait de leur simplification, ces ir { sont inévif partielles ou ir etes et, dés lors, ne peuvent pas avoir de valeur contractuelle.

Le d'ii 1 clé pour I'i (DICI) du FCP est remis au souscripteur préalablement & la souscription. La description détaillée des risques propres au FCP se trouve dans le prospectus du FCP. Le prospectus du FCP est a votre
disposition sur simple demande auprés de GSD GESTION. Les performances passées ne préjugent en rien les résultats futurs, elles ne sont pas non plus des garanties sur les rendements a venir. Le FCP est investi sur des produits de taux et
éventuellement des marchés actions ; sa valeur liquidative dépend de la valorisation des titres détenus en portefeuille et peut de ce fait étre soumise a des fluctuations importantes a la hausse comme a la baisse.

37, rue de liege 75008 PARIS

www.gsdgestion.com
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GSD PATRIMOINE

OPC Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Performances mensuelles

GSD PATRIMOINE JAN

0,79%
2023 3,00%
2022 -0,84%
2021 0,32%

FTSE EuroGovt5-7Y JAN

FEV__ MAR AVR MAI__ JUI __ JUIL _AOUT SEP _ OCT _ NOV__ DEC
090% -105%  007% _ 117% 0.87% 005% 0,85%  0,50%

142% -026%  0,12%  075% 021% 050% -0,13% -0,67% 043% 1,28% 1,238%
240% 053%  -1,70%  2,39% -327% 271% -165% -341% 002% 180% -1,11%
-004% 090%  0,14%  -0,11% 049% 053% 039% -0,30% -027% -0,01% 0,14%
FEV__ MAR AVR MAl__ JUI _ JUIL _AOUT SEP _ OCT __ NOV__ DEC
2025 012% 072% -102%  15/%  055% -024% 011% -004% 033% 075% |
2024 -080% -0,76% 091%  -076%  -055% 036% 258% -0,08% -023% 045% 2,05% -146%
2023 297% -351% 293%  015%  051% -0.86% 029% 017% -1.60% 167% 205% 2,13%
2022 -061% -209% -1,66%  -206%  -1,71% 048% 200% -398% -347% 080% 145% -3,96%
2021 -021% -105% 066%  -077%  002% 042% 094% -0,36% -057% -141% 151% -0,99%

Performances glissantes

Dep. 01/06/2012  39,90%
3ans 5,69%
5ans 5,35%

1an 3,64%
3ans 9,35%
5ans -5,25%

artition par classes d'actifs

Répartition par maturité

Actions 5%
Obligations taux fixe 48% >10ans
Obligations taux variable/indexées 6%
Obligations convertibles 1%
Titres participatifs 1% 7-10 ans
Titres subordonnés 39%
OPCVM Obligataire 0%
Produits dérivés -1% 5-7 ans
Liquidités 2%
3-5ans
Profil du portefeuille
S Investment Grade: 54,94% 1-3ans
Nombre de lignes: 75
Notation moyenne : BBB-
Taux de rendement : 4,5% <lans
Sensibilté moyenne : 5,45 ' } } } }
Duration moyenne : 574 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Répartition par type émetteurs et notations * Principales positions Poids Secteur
Financiéres 43% TotalEnergies SE 2.125% PERP 2,66% Integrated Oil
Corporates 56% Apicil Prevoyance 5.375% 03-OCT-2034 2,60% Insurance Brokers/Services
Souverains-Supras 1% AXA SA 3.75% PERP 2,51% Multi-Line Insurance
Ethias sa 6.75% 05-MAY-2033 2,38% Insurance Brokers/Services
NR Teleperformance SE 5.75% 22-NOV-2031 2,25% Miscellaneous Commercial Services
B Credit Agricole Assurances 4.5% -2034 2,12% Multi-Line Insurance
- Electricite de France, 5.625% PERP 2,08% Electric Utilities
La Fonciere Verte SA 7.5% 31-JUL-2030 2,07% Real Estate Development
BBB Intesa Sanpaolo Vita 4.217%-MAR-2035 2,05% Insurance Brokers/Services
A Malakoff Humanis Prevoyance 4.5%JUN-2035 2,05% Insurance Brokers/Services
AR ! ! ! ! ! | > des 10 premiéres lignes: 22,77%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

*Notations internes a la société de gestion

Principaux mouvements

Imanes 8% 2030
Seche 5,87% Perp
BIL 4,25% 2037

Harley Davidson 4% 2030
KPN Perp

Exposition devises

Euro 95%
US Dollar 4%
ITM Entreprise 5,75% NOK 1%

Ratios de risque

Volatilité 3 ans 2,54%
Ratio Sharpe 3 ans 0,75

Le ratio de Sharpe est un indicateur de la surperformance du fonds par rapport & un taux sans risque, compte tenu du risque pris (volatilité). Plus le ratio est élevé plus le portefeuille est performant.

La maturité correspond a la durée de vie restante de l'obligation

Le taux de rendement correspond au coupon payé par l'obligation rapporté au cours de l'obligation
La ibilité ! ala

La duration correspond a la durée de vie

du cours des
des flux de

Echelle de risque

Faible

1 2 3 4 5 6 7

La volatilité traduit 'amplitude de variation du fonds. Une volatilité élevée signifie que le cours du fonds varie de fagon importante, et donc que le risque associé a la valeur est grand.

en cas de variation de 1 % des taux d'intéréts

L'indice FTSE MTS Eurozone Govt Bond 5-7 Y est I'indice obligataire de titres gouvernementaux européens de maturité 5 a 7 ans de référence développé et calculé par FTSE TMX.

Le présent est un a ére non pl
souscription aux parts du FCP.
Lesii i dans ce

d'étre modifiées. Du fait de leur simplification, ces ir ions sont inévi partielles ou i

et, dés lors, ne peuvent pas avoir de valeur contractuelle.

Le d'i ion clé pour I

dation isée, ni une

ion en vue de la

émis par GSD GESTION. Il a été établi uniquement dans un but d'information et ne constitue ni une offre ni une recc

reposent sur des sources considérées comme fiables et des analyses précises a sa date de parution ; elles n'ont pas été certifiées par le Commissaire aux Comptes du FCP ; elles sont donc susceptibles

(DICI) du FCP est remis au souscripteur préalablement a la souscription. La description détaillée des risques propres au FCP se trouve dans le prospectus du FCP. Le prospectus du FCP est a votre

disposition sur simple demande auprés de GSD GESTION. Les performances passées ne préjugent en rien les résultats futurs, elles ne sont pas non plus des garanties sur les rendements a venir. Le FCP est investi sur des produits de taux et

éventuellement des marchés actions ; sa valeur

iquidative dépend de la

37, rue de liege 75008 PARIS

www.gsdgestion.com

ion des titres détenus en portefeuille et peut de ce fait étre soumise a des fluctuations importantes a la hausse comme a la baisse.




